OMYV Petrom Teleconferinta Ziua Pietelor de Capital —
Transcript al sesiunii de Intrebari si Raspunsuri

OMYV Petrom a publicat o actualizare a Strategiei sale pentru 2030 pe 19 iunie 2024. Conferinta telefonica pentru
investitori si analisti a fost transmis&d ca un webcast video live incepénd cu ora locald 14:30. Mai jos este
transcrierea sesiunii de intrebdri si raspunsuri, cu editari pentru lizibilitate si clarificari / adaugiri incluse
intre paranteze.

intrebare loana Andrei (Alpha Bank): Prima mea intrebare se refera la perimetrul offshore bulgaresc. Ne puteti
spune mai multe despre acest bloc si care sunt asteptarile dvs.? Aveti un interval de timp pentru acesta sau poate
o potentiala decizie finala de investitie (DFI) daca va fi cazul?

In al doilea rand, daca ati putea, v& rugdm s& ne dati mai multd culoare cu privire la ipotezele privind preturile
energiei electrice cuprinse intre 90 si 120 EUR pe megawatt si opinia dvs. cu privire la ceea ce ar putea determina
cresterea preturilor céatre limita superioara a intervalului.

in al treilea rand, ne puteti oferi mai multe informatii cu privire la tinta pentru Rezultatul din exploatare (EBIT) CCA
excluzand elementele speciale din 2030, care raméane aproximativ aceeasi fatd de estimarea anterioara, in timp ce
majoritatea indicatorilor au fost revizuiti in sens ascendent? Ne puteti oferi, va rog, mai multe indrumari cu privire la
principalii factori determinanti ai costurilor mai mari preconizate?

Christina Verchere (Director General): Cristian va raspunde la intrebarea privind Han Asparuh, Franck la cea
privind preturile energiei si Alina la cea legata de tinta EBIT pentru 2030.

Raspuns Cristian Hubati (Membru Directorat Explorare si Productie): Da, dupa cum stiti, in decembrie,
TotalEnergies a anuntat ca vrea sa renunte la licenta de explorare din Bulgaria si la Han Asparuh. Va pot spune c3,
la Tnceputul lunii iunie, Consiliul de Ministri din Bulgaria a luat decizia de a valida aceasta iesire; deci, practic, suntem
operator 100% in licenta, si s-a luat decizia de a prelungi perioada de explorare cu 23 de luni. Credem Tn potentialul
Matrii Negre. Este prea devreme sa vorbim despre DFI, desigur, suntem in faza de explorare.

Raspuns Franck Albert Neel (Membru Directorat Gaze si Energie): La intrebarea dumneavoastra despre pretul
energiei, la intervalul intre 90 si 120 de euro pe megawatt [ora] pentru Roménia, ne uitdm din punctul de vedere al
ordinii de merit si care ar fi formatorul de pret de pe piata de energie electrica din Roménia. Pana in 2030, vedem
in continuare centrala electrica pe gaz ca fiind ultima centrala electrica care stabileste pretul pe piata. Pretul este
influentat Tn principal de pretul CO2 si pretul gazului, desigur. Acum, analizand intervalul cuprins intre 90 si 120
EUR, acesta va depinde, desigur, de ritmul electrificarii si de evolutia cererii. Nu este doar oferta, ci si cererea, cu o
electrificare ridicata, ne asteptam sa fim in partea superioara [a intervalului].

Raspuns Alina Popa (Director Financiar): in ceea ce priveste a treia intrebare privind EBIT CCA excluzénd
elementele speciale, intr-adevar avem o crestere, dar aceasta crestere este mica si a fost reduséa intr-o méasura
importanta de cresterea costurilor. Acestea provin din mediul inflationist in care ne aflam, dar si din cerintele
suplimentare privind reglementarile si conformitatea pe care trebuie sa le indeplinim. In pofida tuturor programelor
noastre de concentrare asupra costurilor si de eficientd, vedem Tncéa unele cresteri de costuri vizibile acolo, ceea ce
reduce impactul pozitiv provenit din preturile mai bune ale marfurilor.

intrebare Tamas Pletser (Erste Bank): Am urmatoarele intrebari. in primul rand, care este motivul pentru care v-
ati marit tinta legata de energia regenerabila? Adica, ce s-a schimbat Tn ultimii doi, trei ani In Romania? De ce doriti
acum sa aveti 2,5 gigawati de energie regenerabila in loc de un gigawatt ca in strategia anterioara? Aceasta ar fi
prima mea intrebare.

A doua mea intrebare este cu privire la dezvoltarea Neptun. Am dreptate cu aceasta presupunere ca forajul, pe care
il incepeti anul viitor, este perioada in care este cel mai mare risc de depasire a costurilor sau de depasire a timpului
alocat acestui proiect? Este aceasta perioada cea mai critica pentru a evalua acel proiect? Ma intereseaza acest
aspect referitor la dezvoltarea Neptun.



in cele din urma, in ceea ce priveste combustibilii sustenabili, vé asteptati ca Romania s& aiba o cerere atat de mare
pana in 2030 pentru acesti combustibili regenerabili sau va asteptati ca o parte din productie sa fie vanduta in
strainatate?

Christina Verchere: Multumesc foarte mult pentru intrebari, Tamas. Franck o va lua pe prima in ceea ce priveste
cresterea obiectivului de energie regenerabild pe care il avem. Martin va vorbi despre unde sunt partile critice si
riscurile potentiale legate de costuri, si apoi Radu Tn ceea ce priveste problema combustibilului sustenabil pentru
aviatie.

Raspuns Franck Albert Neel: In ceea ce priveste tinta privind energiile regenerabile, cred ca atunci cand am
inceput sa dezvoltam portofoliul nostru de proiecte, in primul rand, ne-am dat seama ca exista unele oportunitati pe
piata si oportunitati foarte bune, pentru ca nu este vorba doar despre megawati, ci si despre rentabilitatea investitiei
pe care o analizam.

Am reusit sa ne pozitionam foarte devreme in retea si sa putem rezerva o anumita capacitate intr-un stadiu incipient,
care a fost o capacitate cu o valoare foarte mare atunci cand te uiti la toata cererea de pe piata. De asemenea, asa
cum s-a mentionat in timpul prezentarii, ne-am uitat la posibilitatea de a avea un portofoliu pentru a putea roti o
parte a activelor noastre cand le construim, pentru a creste profitabilitatea completa a portofoliului.

Vorbim despre un portofoliu mare si, de asemenea, cred ca un subiect important este capacitatea de a capta fonduri
UE, care a crescut incepand cu Renovatio. In proiectul cu Renovatio am asigurat o suma foarte mare din fonduri
UE. Posibilitatea de a reduce expunerea la investitii ne ajuta, de asemenea, sa ne crestem tinta ca atare.

Profitabilitate buna, controlam capacitatea retelei intr-o zona foarte importanta in care vedem un potential foarte
mare, un proiect de energie regenerabila foarte bun. Parteneriatul nostru cu Renovatio si accesul la fonduri
europene, cred ca este o suma de componente care ne ajuta.

Nu cel din urma este aspectul legat de cerere, Radu va va explica daca aveti intrebari despre electrolizor. Am decis
sa crestem si consumul propriu de energie pentru OMV Petrom, dar si pentru clientii nostri. Am semnat un contract
de PPA cu Saint-Gobain, deci vedem si o crestere a cererii din partea clientilor nostri B2B.

Raspuns Martin Urquhart (vicepresedinte al proiectului Neptun Deep): Voi raspunde acum la intrebarea privind
forajul. Sondele nu sunt deosebit de complexe. De fapt, incepem forajul devreme. In ceea ce priveste partea critica
a proiectului, forajul nu se afla Tn acea zona. Avem un contractor foarte competent in Transocean si nu vad acest
element al proiectului ca fiind mai riscant decét orice alt element. Suntem pe drumul cel bun pentru a incepe forajul
anul viitor, asa cum a fost planificat, si ar trebui s& avem o multime de sonde disponibile pentru primul gaz.

Raspuns Radu Caprau (membru Directorat Rafinare si Marketing): Sa ne referim putin la asteptarile legate de
cererea de carburanti in 2030 si partea regenerabil din aceasta, sau biocombustibilii din acestia. in 2021, cand ne-
am construit ipotezele pentru 2030, estimam ca cererea va creste pana in 2030 pe fondul cresterii PIB-ului, a
gradului de motorizare si asa mai departe.

Urmatorii ani au aratat de fapt o crestere chiar mai mare decéat ne asteptam. Deci, ipotezele noastre pentru 2030
spun ca vom vedea in continuare volume semnificative de combustibili fosili in crestere la acel moment. Cu toate
acestea, Romania, nu numai Roménia, ci intreaga Europa, si-a asumat anumite tinte pentru 2030 si vorbim despre
RED |ll, care stabileste o pondere de 29% a energiei regenerabile in transporturi sau o reducere de 14,5% a
intensitatii GES fata de [cea actuald] de 6%. Acum, pentru ca acest lucru sa fie atins in 2030, biocombustibilii vor
juca un rol esential. Acestia sunt elemente cheie pentru atingerea acestei ambitii a Roméniei si a Europei in 2030.
Prin urmare, vedem acest lucru ca pe o cerere semnificativa la sfarsitul deceniului.

intreaga productie de HVO va fi utilizata pentru productia proprie de la Petrobrazi, asa ca o vom amesteca complet
in productia noastra de combustibili fosili. Cat despre SAF, vom aproviziona aeroporturile din Romania si pietele
invecinate, deci vorbim, pentru moment, de o cota obligatorie tintd de 2% tn 2025, in timp ce in 2030 va fi de 6%.
Cererea va creste semnificativ in 2030 si vom fi intr-o pozitie buna pentru a aproviziona pietele in acel moment.

intrebare Oleg Galbur (Raiffeisen Centrobank): Am si eu trei intrebari. Prima mea intrebare se refera la politica
actualizata privind dividendele, care continua sa fie centrata n jurul viitoarelor fluxuri de numerar din activitatea de
exploatare. Aceasta inseamna ca dezvoltarea fluxului de numerar din activitatea de exploatare este factorul
determinant cheie pentru dividendele viitoare? Cu alte cuvinte, intensitatea investitiilor Tn anumiti ani nu va avea
niciun impact asupra dividendelor? Aceasta ar fi prima mea ntrebare.



in al doilea rand, ati putea s& ne impartasiti ce v-a determinat sa revizuiti in jos tinta de productie de combustibil
sustenabil pentru aviatie in 20307 Daca am inteles bine din prezentarea dvs. ca ati avut o tintd mai mare anterior
fatad de acum.

in al treilea rand, in ceea ce priveste blocul bulgar Han Asparuh, aveti deja sau puteti impartasi deja cu noi pana
cand va asteptati sa aveti o prima indicatie a nivelului potential al rezervelor de gaz ale blocului?

Christina Verchere: Alina va raspunde la intrebarea dumneavoastra privind dividendele, Radu cu privire la tinta de
biocombustibili si Cristian cu privire la oportunitatea din Bulgaria.

Raspuns Alina Popa: in ceea ce priveste dividendele, recapitulez putin criteriile pe baza céarora definim dividendul.
Cand vorbim despre dividendul de baza, avem trei elemente, pe care le luam in considerare. Primul este performanta
financiara, al doilea este necesarul de investitii, iar al treilea element este sanatatea financiara pe termen lung a
companiei. Acestea sunt relevante pentru dividendul de baza si acolo vorbim despre dividende de bazéa progresive.
Aceste trei elemente sunt analizate pentru a decide unde ne aflam in interval, 5-10% crestere pentru dividendul de
baza. Acesta este numarul unu.

Cand ne referim la dividendele speciale, ne uitdm mai intai la mediul de piata. Daca ne aflam intr-un mediu de piata
favorabil, atunci avem in vedere dividende speciale, cu conditia ca planurile noastre de investitii sa fie finantate si,
de asemenea, sa avem o rata de indatorare sub 20%. Am mers la fluxul de numerar din activitatea de exploatare
pentru a va oferi o indrumare mai clara, intrucat am ascultat feedback-ul primit de la piata de capital, si am vrut s
avem un pic mai multa claritate cu privire la momentul in care acordam dividende si la valoarea acestora. De aceea,
ne-am revizuit indrumarea privind dividendele legata de fluxul de numerar din activitatea de exploatare, dar, desigur,
avem in vedere nu doar fluxurile de numerar din activitatea de exploatare din acel an, ci si celelalte elemente pe
care le-am mentionat anterior.

Ceea ce este nou acum, este faptul ca nu numai ca avem o indrumare generala crescuta de la 40% la 50% din
fluxul de numerar din activitatea de exploatare pe intreaga perioada a strategiei, dar am dat si o indrumare anuala
spunand ca dividendele vor fi per total, de baza si speciale, la cel putin 40%, dar am putea merge pana la maximum
70%.

Raspuns Radu Céaprau: Voi trece la intrebarea legata de noua tinta pe care o avem pentru biocombustibili; si cred
ca as mentiona biocombustibilii pentru ¢& in 2021 cand comunicam 600.000 de tone, aveam doua mari segmente
de produse luate Tn considerare. A fost vorba de generatia a doua de bioetanol si HVO / SAF.

Pentru bioetanolul de generatia a doua [cu o tinta initiald de] 150.000 de tone, trebuie sé& fim constienti de evolutiile
tehnologice ale solutiei. Solutiile existente nu sunt viabile pentru moment in nicio economie, cu toate acestea suntem
inca foarte bine conectati cu acest subiect si incercam s& vedem care este momentul potrivit cand vom putea
progresa in aceasta privinta.

Cand vorbim despre HVO / SAF, trebuie sa fim la fel de constienti si sa realizam care sunt cerintele si asteptarile
pietei, iar pe termen scurt, vedem o pozitie potential lunga pentru HVO in Europa (oferta depaseste cererea), iar unii
ar spune ca SAF ar fi pe o pozitie lunga pentru anii 2027, 2028, 2029, in timp ce piata va fi super scurta (cererea
depaseste oferta) in 2030. Nu anulam [aceste planuri], dar, de fapt, etapizdm aceste investitii si intentionam in
continuare sa avem o productie suplimentara de HVO/SAF, dar spre inceputul deceniului urmator.

Raspuns Cristian Hubati: Asa cum spuneam, suntem practic in faza de explorare, iar aceasta ar trebui sa dureze
23 de luni, incepénd cu luna noiembrie. Dacéa faza de explorare se dovedeste a fi de succes, vom reveni la dvs. si
va vom tine la curent; credem in potentialul Marii Negre.

intrebare Laura Simion (BRD Groupe SG): Am o intrebare legatd de cateva detalii privind investitiile din perioada
2027-2030. Am vazut ca ne-ati furnizat o defalcare pe divizii si ma intrebam care sunt proiectele din R&M. Am véazut
ca intentionati s& investiti aproximativ 35% din totalul de 1 miliard de euro in R&M. Este pentru e-mobilitate sau
exista si alte proiecte? Si, de asemenea, pentru E&P, ati spus ca veti investi in activitatea traditionald aproximativ
400 de milioane de euro, dar din defalcare, ar fi 600 de euro in E&P, deci celelalte doua sute de milioane unde sunt
directionate?

Christina Verchere: Multumesc, Laura. Alina iti va oferi cateva dintre defalcarile care stau in spatele investitiilor
pentru a incerca sa te ajute sa le intelegi putin mai bine.



Raspuns Alina Popa: intr-adevar, in intervalul 2027-2030, vom investi in Rafinare si Marketing aproximativ 35%.
Continudm cu transformarea, astfel ca investitiile Tn acest segment, in combustibilii sustenabili vor continua si in a
doua parte a deceniului, deci cele mai multe dintre ele sunt legate de acest lucru si, desigur, [avem si] toate investitiile
traditionale din activitatea rafinariei, dar destul de semnificative in combustibilii sustenabili.

In ceea ce priveste E&P intr-adevar avem o parte, care este legata de activitatile traditionale, pe care o vedeti in
graficul din partea stanga, dar in plus, avem captarea si stocarea carbonului, care este in a doua parte a deceniului
si care este vizibila in E&P, Tn procentul 60% pe care il vedeti pentru 2027- 2030 pentru segmentul E&P.



Disclaimer

Acest document nu constituie, si nu este destinat sa constituie sau sa faca parte, si nu ar trebui sé fie interpretat ca
reprezantand sau ca facand parte din nicio ofertd actuald de vdnzare sau de emisiune de actiuni, sau ca o solicitare
de ofertd de cumparare sau subscriere pentru nicio actiune emisa de catre Societate sau oricare dintre filialele sale
in orice jurisdictie, sau ca o incurajare pentru a intra in activitati de investitii; de asemenea, prezentul document sau
orice parte a acestuia sau faptul ca a fost pus la dispozitie nu poate fi invocat sau constitui o bazé in orice fel pentru
cele de mai sus. Nici o parte a acestui document, nici faptul distribuirii sale nu trebuie sa faca parte din sau sa nu
fie invocate in legétura cu un contract sau o decizie de investitii referitoare la acesta; nici nu constituie o recomandare
cu privire la valorile mobiliare emise de Societate.

Informatiile si opiniile continute in acest document si orice alte informatii discutate in acest document sunt furnizate
la data prezentului document si, prin urmare, au un caracter preliminar, nu au fost verificate independent si pot face
obiectul actualizarii, revizuirii, modificarii sau modificarii fara notificare prealabila. In cazul in care acest document
citeaza orice informatii sau statistici din orice sursd externa, nu trebuie interpretat c& Societatea le-a adoptat sau
asumat ca fiind corecte si ca au fost verificate Tn mod independent de catre aceasta.

Oricare ar fi scopul, nu trebuie s& se pund baza pe informatiile continute in aceast document, sau de orice alt material
discutat verbal. Nicio declaratie sau garantie, expresd sau implicitd, nu este datd cu privire la acuratetea,
corectitudinea si caracterul actual al informatiilor sau opiniilor continute in acest document sau al caracterului
complet al acestuia, si nicio responsabilitate nu este acceptatd pentru aceste informatii, pentru nicio pierdere
rezultatd oricum, direct sau indirect, in urma utilizarii acestui document sau a unei pérti a acestuia sau reiegind din
acesta.

Aceast document poate contine declaratii anticipative. Aceste declaratii reflectd cunostintele actuale ale Societéatii
precum i asteptérile si previziunile despre evenimente viitoare si pot fi identificate Tn contextul unor asemenea
declaratii sau prin cuvinte ca ‘anticipeazd”, “crede”, estimeaza", “asteaptd", "intentioneaza", "planificg",
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"proiecteaza”, tinteste", "poate”, "va fi", "ar fi", "ar putea” sau "ar trebui" sau terminologie similara.

Prin natura lor, declaratiile anticipative sunt supuse unui numdr de riscuri $i incertitudini, dintre care multe sunt
dincolo de controlul Societétii, care ar putea face ca rezultatele si performanta reald a Societétii sa difere semnificativ
de orice rezultate sau performante viitoare asteptate exprimate sau implicite de orice declaratii anticipative.

Niciuna dintre proiectiile, asteptéarile, estimdrile sau perspectivele viitoare din prezentul document nu ar trebui
considerata in special ca previziuni sau promisiuni si nici nu ar trebui sé& fie considerate ca implicand vreo indicatie,
asigurare sau garantie ca ipotezele pe baza cédrora au fost pregétite astfel de proiectii, asteptédri, estiméri sau
perspective viitoare sau informatiile si declaratiile continute aici sunt exacte sau complete. Ca urmare a acestor
riscuri, incertitudini si ipoteze, nu ar trebui, in special, s& va bazati pe aceste declaratii anticipative ca predictie a
rezultatelor reale sau altfel. Acest document nu pretinde sa contina toate informatiile care pot fi necesare cu privire
la Societate sau actiunile sale si, in orice caz, fiecare persoand care primeste acest document trebuie s& faca o
evaluare independenta.

Compania nu isi asumé nicio obligatie publicd de a publica rezultatele oricdror revizuiri ale oricdror declaratii
anticipative din acest document care pot apdrea din cauza oricdrei modificari a asteptarilor sale sau pentru a reflecta
evenimente sau circumstante ulterioare datei acestei prezentari.

Raspunsurile continute de acest document sunt proprietatea Companiei si nici acest document si nici o parte a
acestuia nu pot fi reproduse sau redistribuite de nicio alta persoana.
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